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A teoria da inflagdo inercial parece
que langou raizes. As tempordrias
raizes das modas, que sdo esqueci-
das, tio pronto se tornam vitoriosas,
mas raizes, em todo caso. Que
parecem duraveis, como as dos
nossos jacarandas e como .as dos
carvalhos de outras plagas. Tem,
para isso, o fato de ser plausivel, de
ser de facil aceitacao, especialmente
no gue se convencionou chamar de
‘‘economia indexada’’

Para os economistas essa teoria é
urn verdadeiro achado, porque retira
o problema da inflagao do campo da
economia, remetendo-o ao campo da
psicologia social. Problema a resol-
ver-se, ndo por medidas econémicas,
mas por artificios que conduzam a
uma miraculosa reversio de espec-
tativas. A partir do momento em gue
consigamos persuadir as pessoas de
gue os pregos tendem a baixar, ou,
simplesmente, a nio subir ou a subir
menos, estaria salva a Patria. E este
pao é assunto para os economistas,
mas para o0s psicélogos sociais ou
para os politicos. Se a coisa nao der
certo, a culpz € destes, nio dos
inventivos economistas, criadores do
mito.

Porgue é de um mito que se trata.
Quem dedicar alguns minutos ao
gréfico da pdgina 50 de meu ‘‘Mila-

gre. e Anti-Milagre’” (Jorge Zahar .

Ed.), verd gue nossa inflagao reflete
fielmente —ou talvez servilmente—
as mudangas da conjuntura, gque n3o
constituem problema de psicologia
social ou de politica, senéo no estrito
sentido de politica econémica. Nou-
tras termos, a inflagdo é um fato
quadradamente econémico, o qual,
conseqguentemente, s6 com meios
econémicos pode ser abordado: Uma
pena para a nossa profissdo, gue nao
pode distribuir por alheios ombros o
pesodo problema.

O paradoxo fundamental da nossa
inflagdo reside no fato de que ela se
exacerba nas fases recessivas dos
ciclos, amainando quando passamos
as fases expansivas ou ascendentes.
Por outras palavras, a taxa de
inflagdo se eleva quando a demanda
torna-se minima e declina com o
advento das fases ‘“a’’ dos ciclos
—nossos ciclos breves ou ‘“‘jugulares
brasileiros”. Ora, se, como se tornou
elegante dizer, ndo temos ciclos e
pem seguer nos detivemos a correla-
cionar os movimentos de conjuntura
com os da inflagdo, entio esta se
converte, de fato, num fenémeno
incompreensivel, passivel de nume-
rosas explica¢bes que nao descem ao
fundo da questio, mas podem ser
maeais ou menos plausiveis, embora
insustentdveis, como essa inefivel
teoria da inflag3o inercial.
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Compreende-se que seja indigesto
pretender que & inflagdo é indiferente
--ou, pior ainda, comporta-se &
contrério senso— frente aas movi-
mentos da demanda global. A coisa
mudard de aspecto se, em vez de
cogilarmos apenas dos nfveis absolu-
tos da demanda, o que nos conduziria
ao paradoxo supra, cuidarmos dos
nfveis relatives da oferta e da
demanda globais. Por outras pala-
vras: se, conjunturalmente, ao en-
trar a economia na fase recessiva,
declina a demanda,-.como € curial
mas declina, mais gque proporcio
nalmente, a oferta, terd havido uma
expansio relativa daquela, suficiente
para, muite ortodoxamente, exacer-
bar a inflagdo. Isto posto, ficamos
com o problema —econdmico, nio de
psicologia social— de saber por qué,

na fase recessiva do ciclo a oferta se -

contrairia, nas condigoes Indicadas,
isto é, mais que proporcionalmente &
demanda.

Nosso ponto de partida estid na
constatagio do fato de gue a econo-
mia brasileira esté fortemente oligo-
polizada, podendo, em cerios casos,
operar como se monopolizads fosse
(no sentido de monopdlio e monopsé-
nio). Noutros termos, ¢ empresaria-
do, quando confrontado com uma
demanda (ou uma oferta) atomizada,
pode concertar-se para fixar pregos
administrades do seu interesse, isto
€, mais altos, de modo a campensar a
contracdo do volume dos negécios,

assim como a elevagdo dos custos
unitirios implicita nessa contragao.

Mas isto seria apenas o ponto de
partida, que ndo estaria presente, no
caso de uma economia de competigao
perfeita, ou quase. Oligopolista, ou
pio, o empresariado, se confrontado
com boas oportunidades de invest-
mento, procuraria produzir vultosos
excedentes de caixa para aproveltar
aquelas oportunidades e isso repre-
sentaria uma ameaga & coalizao
capaz de fazer o oligopdlio operar
como se monopdlio fosse. Assim, tudo
vai ficar na dependéncia de saber se
a economia —sim ou nao— oferece
boas oportunidades de investimento.
Isto nos traz, de volta, ao problema
do ciclo —do tipico ciclo breve
brasileiro, que, nas fases recessivas,
confronta o empresariado com uma
drea de capacidade ociosa (sem
oportunidades de investimento, por-
tanto) e uma &rea de pontos de
estrangulamento (carregada, portan-
to, de oportunidades polenciais de
investimento, pendentes, entretanto,
de condigdes, inclusive institucionais,
para se tornarem efetivas).

1oNACIC M. RANGEL 71, é economiste ¢ formado
»m Dirsito, ex.presicente do Conselho Regionol de
Economio {RJ) e oulor de vorios livros, entre o1 Quais
“A intiocho brasileire™.

]

1

|




