¢ primeiro exame, a economia
brasileira esté desmoronando.
Um exame mais atente revela-
ré4 gue naoc é bem assim. Por
exemple, nossas tGltimas safras
agricolas foram as maiores da
histéria e nunca fivemes (8¢ grandes
caldos em nessa balanga comercial.
O Tesouro, ¢ certo, esté pesadamen-
te endividade, denfro e fora do pais,
mas, j& gue dispomeos de saldos tae
vultesos e de safras t8c pingues,
sse endividamente n8c nos aevia
levar ao panico.

Anrcfundando mais ¢ exame, ve-
remos que as coisas nfc sde e
simpies, visio como aconte
guem ests endividade é 0T  d
&0 passo que sdo empres
oe privades os defentores da saira
dos saldos. Até que o Estado descu-

ra meios de imitir-se na posse dos
pecessirios cruzados para Comprar
os excedentes de md‘%ms agricolas
e das divisas ganhas pela exporta-
¢ao. Cruzados que devem ser ganhos
regularmente pelc governo, nac
emitidos. Esta seria uma falsa
solucio, porgue fraria —ou estd
trazendo— a hiper-inflacdo em seu
bejo. : -

A liguidez do sistema estéd em
poder do setor privado. Por issc €

ue venho persistentemente propon-
30 a privatizagdo dos servigos de
utilidade publica, mas, sob os mais
espsciosos argumentos, esta solugio
t50 6bvia, vem sendc recusada, na
prética, mesmo quando aceitz em
palavras. “Verba volant”. .

As alternativas & privatizacio dos-
servicos de utilidade publica vio
sende esgotadas, mas esse esgota-

mente € um processo doloroso e esta
sendo desconcertanfemente demo-
rade. Essa demora € o prego que
pagamos pelo pouco conhecimento
i‘gg temos da economia brasileira.
LSSim, WM passo que deveria ter’
sido previsto, antes mesmo que a
crise se pronunciasse, vai afinal ser
dade, mas como resultade da liqui-
dac#o das falsas aliernativas.

A primeira dessas alternativas
parece estar numa reforma fiscal,
%ue devolvesse a participacdo do

stadc no PIB aoc nivel dos anos de
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ourg, istg &, dos “ance de mi
{Ah! Se fosse possivel reduzir a
evasdo fiscal, aumentar as aliguo-
zs...) Nio nos zipercebemas de gue
a participaco 6o ure no divi-
dendo nacional € rea te partici-

3

pagde do excedente social, isto ¢, da
mais valia, & gual declina pelo
simples fazto de fermos entradc na
fase “b’ do ciclo, isto €, na recessao.
Beclinando -0 excedente, declina
também 2 guota desse excedente
gue tocz ac Tesouro. :

gtico e, ao
proepriamente dite —o papel
4z ern poder do piblico e os
s & vista— femos varias
encarnagbes de quase dinbeire, su-
jeitae &s mesmas leis gue governam
a circulacio monetaria, embora
com diferentes velocidades da circe-
lagdo. A divida interna €, tods ela,
dinheirc emitide, embora um dinhei-
roe de menor velocidade de circula-
¢ée, ¢ gue admite, .nc membro
monetario da equacie de trocas uma
quantidade maior. (Maior, mas nao
ilimitada.) Encontrado o limite es-
pecifico, 2 taxa de juros fende a
elevar-se, tornando-se intoleravel. A
certa altura, mesmo & altissima
taxas de juros, ¢ rolamentc da
divida torna-se impraticdvel, isto ¢
cruzamos a barreira da hiperinfla-
cao. e
‘ Parece que ha certa tendéncia
agora a comprar a liguidez do setor
privado da economia, alienando pa-
ra dife setor o saldo da balanca em
contas correntes do comércic exteri-
or. E a solugdo “Cumbica”, isto 6,
darfamos um passc adiante no
desmantelamento da nessa aduana
vale dizer, nas barreiras gue delimi-
fam nossa economia nacional. O
primeiro passo nessa diregde sic as
chamadas ZPEs... Como se fosse
gossivel administrar a economia
rasileira sem alfandega.

Com' efeito, imitide na posse dos
délares correspondentes ac saldo em
contas correntes Go comércio exteri-
or, ¢'empreszariado privado transfe-

. riria para suas contas no exterior.

com o plausivel destine final de
financiamento do déficit deo Tesoure
do governo dogs Estades Unidos e,
por essa via do zbsurde, superar-
mo norte-americanc.

A zliermativa 2 esss™
seria © iamento 4o aun

ssz pripria econo-
mia, pela cempra ne exterior de
esisas gue jd podemos produzir. Por
cufrzs palavras, esiariamos promo-
vendo uma exacerbacfo de nossa
prépria recessie, iste é, deprimindo
o dividende mnacional, & parcela
correspondente ae excedente eco-
némice e, por essa viz, aumentande
o déficit das financas niiblica ;

ISR

. A destinacie légica pare os saldos
em conias correntes do noss¢ co-
mércio exterisr —cuja  primeira
expressdo é o szlde de doeis tercos da
receita de exportacdo— ¢ o servigo
gz divida. E iss¢ ¢ gue nos convém,
até porque somente assim reserva-
remos mercado para a indisiria
pesada que estivermos criando.
Acresce gue somente assim estare-
mos em condigbes de negociar em
posicdo de forgca com os credores
externos. Isso mesmo gue julgéva-
mos estar fazende, nc ano passa‘do,
com aquela inefével moratéria, que,
?ondo em evidéncia, ndg a nossa
or¢a, que nZo tinhamos e gque €
imprescindivel a toda verdadeira
moraidéria, mas nossa debilidade,
nZo poderia passar de um jogo: de
faz-de-conta. Os juros foram capita-
lizados, come devia ser ¢bvio, desde
o comego, que deveria acontecer. -

Ao governo fazem falta cruzados,
para com eles comprar os ddlares
anhos pelos exportadores, colocan-
o-se assim em posicdo de forca
para fratar com os credores exter-
nos, mas somente g0 diabo ccorreria
usar os délares ganhos para, na
melhor hipdtese, financiar o ‘“‘dum-

pixég” de nossa prépria econoinia,
: 0

m efeito, esses cruzados devem
ser pagos no processe ge reativar,
ndo ne de deprimir ainda mais a
nossa economia nacional. ‘

IGRACIO M. BAMGEL 75 economistc, € membro do
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